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éPodemos y debemos invertir en CDS?

Estd en boca de todos los inversores y analistas, hablamos de los famosos Credit Default Swap (CDS) pero
ésabéis realmente como acceder a ellos? ¢Ante la situacion actual pueden ser una buena alternativa de
inversion? ¢Que implica invertir en un CDS? Hoy queremos dar respuesta a todas estas preguntas.

En primer lugar, empezaremos por saber qué es exactamente un CDS para todos aquellos que anden algo
perdidos. Los CDS son un instrumento o producto financiero que ha sido creado para asegurar el riesgo de
crédito (posible quiebra o default) de los bonos emitidos por las empresas o por los estados.

Actualmente, los CDS han estado en boca de todo el mundo ya que cuando la incertidumbre aumenta y la
potencialidad sobre el impago se amplia, los inversores se dedican a comprar CDS pues en caso de quiebra del
estado en cuestion, su retribucién seria grande y mayor seria cuanta menos posibilidad de pago a acreedores
le quedase al estado. Es decir, estamos comprando garantias de impago. A modo de ejemplo, si una empresa
se declara en suspension de pagos y no es capaz de pagar ni a los bonistas, la retribucion que obtendriamos
con los CDS seria mucho mayor. Por el contario, cuando creemos que un pais es muy solvente y s6lo por
motivos coyunturales tiene unos CDS por encima de su valor se nos presenta la alternativa de poder hacer una
venta especulativa de CDS a la espera de que su valor disminuya conforme los mercados reconozcan el bajo
riesgo que la economia en cuestion tiene de impago.

Ahora mismo estamos en una situacion muy propicia para la especulacién. Tenemos innumerables noticias y
datos a nivel internacional que diariamente van cuestionando la potencialidad de quiebra de los diferentes
estados con problemas y es por ello que los CDS resultan una buena alternativa para beneficiarse de estos
movimientos. Sin ir mas lejos, ayer veiamos lo comentarios de Jean-Claude Trichet y observando el grafico
podemos comprobar que mientras Trichet mencionaba que el Banco Central Europeo seguira aceptando los
titulos de deuda portuguesa como garantia de los préstamos, la cotizacidén de los CDS descendia.

Una vez entendido el concepto, es necesario echar un vistazo a los valores que en cuestidon nos permiten
invertir en los ya nombrados CDS a través de la plataforma el iTraxx Crossover.
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En el grafico podemos que desde mediados de 2009 la tendencia ha sido siempre al alza cotizando en un rango
estrecho y construyendo un canal alcista en el cual vemos coémo el valor va tocando desde los maximos del
canal a los minimos.

Ahora mismo nos encontramos en un movimiento de subida que, en caso de continuar las noticias de
incertidumbre a nivel europeo, podria llevar a los CDS a cotizar al alza.
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Finalmente, para hacernos una idea mas clara del movimiento que puede tener el valor en el corto plazo,
observaremos que hay un cruce recién producido en las medias de 100 y 50 periodos dando sefial de ascensos
y que, en caso de sobrepasar los 50 Fibonacci, podria coger impulso. Si este impulso viene acompafiado de la
probable incertidumbre econdmica, llevaria al valor a continuar con los ascensos hasta tocar la parte superior
del canal ascendente que antes valorabamos.
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Para acceder a mas comentarios sobre divisas, renta variable y materias primas entre en
www.saladeinversion.es o en www.saxobank.es

General

El presente documento contiene informacion sobre los servicios y productos de Saxo Bank A/S (en adelante,
“Saxo Bank”). El material se ofrece Unicamente a efectos informativos independientemente de los objetivos de
inversion, la situacion financiera, o los medios de los inversores particulares. Por consiguiente, la informacion
incluida en el presente documento no se interpretara como una recomendacién; ni como una oferta de compra
0 venta; ni como la solicitud de una oferta de compra o venta de cualesquiera valores, productos financieros o
instrumentos; ni como participacidon alguna en cualesquiera estrategias de negociacion particulares, en
cualesquiera jurisdicciones en las que dicha oferta o solicitud, o estrategia de negociacion serian ilegales.
Saxo Bank no garantiza la exactitud ni la integridad de la informacion o los analisis suministrados. Saxo Bank
no respondera ante ningun cliente o terceros por la exactitud o la integridad de la informacién o por ningin
comentario sobre mercados ofrecidos a través del presente servicio a clientes, ni por ningin retraso,
inexactitud, error, interrupcion u omisién en la prestacion del mismo, por ningun dafio ocasionado directa o
indirectamente por dichos retrasos, inexactitudes, errores, interrupciones u omisiones, 0 por ninguna
suspension del servicio. Saxo Bank no asumira ninguna responsabilidad por el contenido de cualquier otro
sitio web, enlazado o no a este sitio, 0 por las consecuencias de sus actuaciones en base al contenido de
otros sitios web. La apertura del presente sitio web no convierte al usuario en cliente de Saxo Bank; y Saxo
Bank no respondera ante los mismos por ninguna responsabilidad al respecto.

Revelacion de andlisis y exencion de responsabilidad

Advertencia

Saxo Bank A/S no respondera por ninguna pérdida con ocasidn de ninguna inversion en base a
ningun analisis, prevision u otras informaciones incluidas en el presente documento. El contenido de
la presente publicacién no constituird una promesa o garantia explicita o implicita por parte de Saxo
Bank de que los clientes se beneficiardn de las estrategias incluidas o de que las pérdidas
relacionadas con las mismas pueden ser o seran limitadas. Las negociaciones de conformidad con el
analisis, especialmente las inversiones con apalancamiento, tales como las negociaciones con divisas
y las inversiones en derivados, pueden ser muy especulativas, lo que puede provocar pérdidas y
beneficios, en particular cuando las condiciones mencionadas en el andlisis no se producen de
conformidad con la previsién.
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